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WINDSOR AG

Berlin

HRB 88633 des Amtsgerichts Charlottenburg

WKN: 619 070 — | SIN: DE0006190705

Wir laden unsere Aktionédre zu der am Dienstag, den 25. August 2009 um 11:00 Uhr im Ludwig Erhard Haus, Goldberger
Saal, in der Fasanenstral3e 85, 10623 Berlin stattfindenden ordentlichen Hauptver sasmmlung ein.

Tagesordnung

1 Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2008 und des L ageberichts fir das Geschéfts-
jahr 2008, des gebilligten Konzer nabschlusses zum 31. Dezember 2008 und des K onzer nlageberichtsfir das Ge-
schéftsahr 2008 sowie des Berichts des Aufsichtsrats fur das Geschéftsjahr 2008.

2. Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2008 in Hohe von
EUR 14.331.754,25 auf neue Rechnung vorzutragen.

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung der Mitglieder des Vor stands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2008
Entlastung zu erteilen.

4, Beschlussfassung Uber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2008
Entlastung zu erteilen.

5. Beschlussfassung Uber die Aufhebung des genehmigten Kapitalsin § 4 Abs. 6 der Satzung, die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2009 und eine entsprechende Satzungsander ung

Die Satzung enthélt in § 4 Abs. 6 ein genehmigtes Kapital. Die derzeit geltende Erméchtigung wird zum 30. Juni 2010
audlaufen. Um der Gesellschaft kursschonende Reaktionsmdglichkeiten auf Marktgegebenheiten zu erhalten, soll der
Vorstand erneut erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber
lautenden Stuickaktien zu erhéhen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende Beschllisse zu fassen:

a) Das genehmigte Kapital in 8 4 Abs. 6 der Satzung wird aufgehoben. Die Aufhebung erfolgt aufschiebend
bedingt auf die Eintragung der Satzungsadnderung unter lit. ) im Handelsregister.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 25. August 2014 das
Grundkapital der Gesellschaft um biszu nominal EUR 4.600.000 durch Ausgabe von bis zu 4.600.000 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhthen (Genehmigtes Kapital 2009).
Die Erméchtigung kann in Teilbetrédgen ausgenutzt werden. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhthungen
gegen Sacheinlagen zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen auszuschlief3en.

Bel Barkapitalerhéhungen ist den Aktionadren ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien einzurdumen. Die Aktien
kénnen von Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug an-
zubieten. Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Ak-
tionére bei Barkapital erhbhungen auszuschlief3en,

— um etwaige Spitzenbetrdge unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu verwerten,
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—  soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten,
die von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Um-
fang zu gewahren, wie esihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte zustiinde und/oder

—  wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die gem.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz (gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts) ausgegebenen
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausnutzung nicht Uberschreiten. Auf diese
Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender Anwendung dieser Vorschrift
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung ausgegeben oder verdu-
[3ert wurden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die aufgrund von zum Zeitpunkt der Ausnutzung ent-
sprechend dieser Vorschrift ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind.

Auf die Anzahl der Aktien, die insgesamt aufgrund dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre ausgegeben werden kdnnen, sind neue Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zur Entscheidung des Vorstands Uber deren jeweilige Ausnutzung aus anderen bedingten
oder genehmigten Kapitalien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wurden. Ebenfalls
anzurechnen sind neue Aktien aus bedingtem oder genehmigtem Kapital, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
méachtigung aufgrund von zu diesem Zeitpunkt unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére ausgegebe-
nen Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw. noch ausgegeben werden kdnnen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, 8 4 Abs. 6 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2009 und nach Ablauf der Erméachtigungsfrist zu andern.

§ 4 Abs. 6 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,» Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 25. August 2014 das
Grundkapital der Gesellschaft um bis zu nominal EUR 4.600.000 durch Ausgabe von bis zu 4.600.000 auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2009).
Die Ermachtigung kann in Teilbetragen ausgenutzt werden. Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bel Kapitalerhthungen
gegen Sacheinlagen zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen auszuschlief3en.

Bei Barkapitalerhthungen ist den Aktionaren ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien einzur&aumen. Die Aktien
kodnnen von Kreditinstituten mit der Ver pflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzu-
bieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare bei Barkapitalerhthungen auszuschliefen,

a) um etwai ge Spitzenbetrage unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu verwerten,

b) soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern von Wandlungs- oder Options-
rechten, die von der Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Akti-
en in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte
zustunde und/oder

c) wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und die
gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz (gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsr echts) ausge-
gebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausnutzung nicht Uberschrei-
ten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender Anwen-
dung dieser Vorschrift wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnut-
zung ausgegeben oder veraufRert wurden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die aufgrund von zum
Zeitpunkt der Ausnutzung entsprechend dieser Vorschrift ausgegebenen Schuldver schreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind.

Auf die Anzahl der Aktien, die insgesamt aufgrund dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare ausgegeben werden kénnen, sind neue Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung bis zur Entscheidung des Vorstands Uber deren jeweilige Ausnutzung aus anderen bedingten
oder genehmigten Kapitalia unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wurden. Ebenfalls
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anzurechnen sind neue Aktien aus bedingtem oder genehmigtem Kapital, die wahrend der Laufzeit dieser Er-
méachtigung aufgrund von zu diesem Zeitpunkt unter Ausschluss des Bezugsrechtsder Aktionére ausgegebenen
Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw. noch ausgegeben werden kénnen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, 8 4 Abs. 6 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2009 und nach Ablauf der Erméchtigungsfrist zu &ndern.”

6. Beschlussfassung tUber die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a)

b)

Der Vorstand wird bis zum 25. August 2014 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Ge-
sellschaft zu erwerben, um

—  Aktien der Gesellschaft im Rahmen des Zusammenschlusses mit Unternehmen oder im Rahmen des Er-
werbes von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen, zu verwenden oder

— sie zu einem Preis zu verduf3ern, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Verdulerung nicht wesentlich unterschreitet, oder

— sieeinzuziehen.

Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von Aktien mit einem auf diese Aktien entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von EUR 923.506 beschrankt. Das sind knapp 10 % des derzeit bestehenden Grundkapitals von
EUR 9.235.066. Die Erméchtigung kann unmittelbar durch die Gesellschaft oder durch von der Gesellschaft
beauftragte Dritte ganz oder in mehreren Teilbetrédgen im Rahmen der vorgenannten Beschrankung ausgelibt
werden.

Der Erwerb erfolgt nach Mal3gabe der nachfolgenden Bestimmungen Uber die Borse oder mittels eines an die
Aktionére der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder einer an die Aktionére der Gesell schaft
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten oder durch die Ausgabe von An-
dienungsrechten an die Aktionére.

—  Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Borse, so darf der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je
Aktie (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten) den Eréffnungskurs an den drei Borsentagen vor Eingehen
der Verpflichtung zum Erwerb eigener Aktien um nicht mehr a's 10 % Uberschreiten und nicht mehr als
10 % unterschreiten. Der Eréffnungskurs wird bestimmt durch die Eréffnungsauktion im Xetra-Handel
(bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems tretenden funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Wertpapierborse Frankfurt/Main oder den Eroffnungskurs derjenigen Boérse mit den héchsten Tages-
umsédtzen in den Aktien der Gesellschaft wahrend der letzten zwel Wochen vor dem Tag der Eingehung
der Verpflichtung zum Erwerb.

—  Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an ale Aktionédre der Gesellschaft oder Uber ei-
ne an die Aktionare der Gesellschaft gerichtete 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsan-
geboten, durfen der gebotene Kauf- bzw. Verkaufspreis oder die Grenzwerte der gebotenen Kauf- bzw.
Verkaufspreisspanne je Aktie (jeweils ohne Erwerbsnebenkosten) den an den drei Borsentagen vor dem
Tag der Verdffentlichung des Angebots geltenden, durch die Schlussauktion ermittelten durchschnittli-
chen Schlusskurs im Xetra-Handel (bzw. einem an die Stelle des Xetra-Systems tretenden funktional
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbdrse Frankfurt/Main oder den durchschnittlichen
Schlusskurs an derjenigen anderen Borse mit den héchsten Tagesumsétzen in den Aktien der Gesell schaft
wahrend der letzten zwel Wochen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots um nicht mehr als 20
% Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach Verdffentlichung eines formellen Angebots bzw. einer
formellen Aufforderung zur Abgabe von V erkaufsangeboten erhebliche Kursabweichungen vom gebo-
tenen Kauf- bzw. Verkaufspreis oder den Grenzwerten der gebotenen Kauf- bzw. V erkaufsprei sspanne,
so kann das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von V erkaufsangeboten angepasst werden. In
diesem Fall bestimmt sich der mal3gebliche Betrag nach dem entsprechenden Kurs am letzten Handel stag
vor der Veroffentlichung der Anpassung; die 20 %-Grenze fiir das Uber- oder Unterschreiten ist auf die-
sen Betrag anzuwenden. Das V olumen des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten
kann begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des Angebots bzw. die bei einer Aufforderung zur
Abgabe von Angeboten abgegebenen Angebote der Aktionére dieses Volumen Uberschreitet, muss der
Erwerb bzw. die Annahme im Verhdltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtigter
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d)

€)

f)

0)

h)

Erwerb bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick zum Erwerb ange-
botener Aktien der Gesellschaft je Aktionér der Gesellschaft kann unter insoweit partiellem Ausschluss
eines eventuellen Rechts der Aktionére zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden. Die Vorschriften
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes sind zu beachten, sofern und soweit diese Anwendung
finden.

—  Erfolgt der Erwerb mittels den Aktionédren zur Verfliigung gestellter Andienungsrechte, so kénnen diese
pro Aktie der Gesellschaft zugeteilt werden. GeméR dem Verhéltnis des Grundkapitals der Gesellschaft
zum Volumen der von der Gesellschaft zuriickzukaufenden Aktien berechtigt eine entsprechend festge-
setzte Anzahl Andienungsrechte zur Veréuf3erung einer Aktie der Gesellschaft an diese. Andienungsrech-
te kénnen auch dergestalt zugeteilt werden, dass jeweils ein Andienungsrecht pro Anzahl von Aktien
zugeteilt wird, die sich aus dem Verhdltnis des Grundkapitals zum Rickkaufvolumen ergibt. Bruchtei-
le von Andienungsrechten werden nicht zugeteilt; fir diesen Fall werden die entsprechenden Teilandie-
nungsrechte ausgeschlossen. Der Preis, oder die Grenzwerte der angebotenen Kaufpreisspanne (jeweils
ohne Erwerbsnebenkosten), zu dem bel Austibung des Andienungsrechts eine Aktie an die Gesellschaft
verdulRert werden kann, wird nach Mal3gabe der Regel ungen im vorstehenden Absatz bestimmt und gege-
benenfalls angepasst. Die ndhere Ausgestaltung der Andienungsrechte, insbesondereihr Inhalt, die Lauf-
zeit und gegebenenfallsihre Handel barkeit bestimmt der Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrats.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Gesellschaft, die aufgrund der
vorstehenden Erméchtigung erworben werden, as (Teil-)Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszu-
sammenschliissen oder zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmens-
teilen zu verwenden.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
der vorstehenden Erméchtigung erworben werden, einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder die Durchfih-
rung der Einziehung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Einziehung kann auf einen
Teil der erworbenen Aktien beschrankt werden; von der Erméchtigung zur Einziehung kann mehrfach Ge-
brauch gemacht werden. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
um den auf die eingezogenen Aktien entfallenden Teil des Grundkapitals herabzusetzen und die Angabe der
Zahl der Aktien der Gesellschaft in der Satzung entsprechend dem Umfang der durch die Einziehung einge-
tretenen K apital herabsetzung zu &ndern.

Der Vorstand wird auerdem erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen Aktien zu einem Preis
zu verdulRern, der den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der V erdufRerung nicht wesent-
lich unterschreitet; in diesem Fall darf die Anzahl der zu verduf3ernden Aktien zusammen mit neuen Aktien,
die seit Erteilung dieser Erméchtigung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 S. 4 AktG begeben
worden sind, insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung vorhandenen
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschreiten.

Die unter lit. d), €) und f) genannten Erméchtigungen kdnnen einmal oder mehrmals ganz oder in Teilbetra:
gen, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke, ausgenutzt werden. Der Preis (jeweils ohne Nebenkosten der
Verwertung), zu dem Aktien der Gesellschaft gemal3 der Erméachtigung in lit. d) verwendet werden bzw. zu
dem sie gemal der Erméchtigung in lit. f) verauRRert werden, darf den durchschnittlichen Kurs oder den in der
Schlussauktion ermittelten Schlusskurs im Xetra-Handel (oder einem an die Stelle des X etra-Systems treten-
den funktional vergleichbaren Nachfol gesystem) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main oder den Schlusskurs
derjenigen anderen Borse mit den hdchsten Tagesumsétzen in den Aktien der Gesellschaft am Tag der Bor-
seneinfiihrung bzw. der verbindlichen Vereinbarung zum Unternehmenszusammenschluss, zum Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen bzw. der allgemeinen Veréaul3erung
um nicht mehr als 5 % unterschreiten.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien der Gesellschaft wird insoweit ausgeschlossen, wie
diese Aktien gemaR den vorstehenden Erméchtigungen in lit. d) und lit. f) verwendet werden.

Beschlussfassung tiber weiter e Satzungsinder ungen
Anderung des § 9 Abs. 1 der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 9 Abs. 1 der Satzung wie folgt zu andern:
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» Die Stzungen des Aufsichtsrats wer den durch den Vorsitzenden oder seinen Stellvertreter einber ufen, so oft das Gesetz
oder die Geschéfte es erfordern; der Aufsichtsrat halt mindestens 2 Stzungen im Kalenderhalbjahr ab. Abweichend
hiervon kann der Aufsichtsrat beschlief3en, dass lediglich eine Stzung im Kalenderhalbjahr abzuhalten ist.”

7.2 Anderung des § 13 der Satzung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) 813 Abs. 2S.2HS. 2 der Satzung wird ersatzlosgestrichen. § 13 Abs. 2 S. 2 der Satzung wird wiefol gt gefasst:
» Die Einberufung ist ausgehend vom letzten Anmeldetag, der dabei nicht mitzahit, zurickzurechnen.”
b) 8 13 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt geandert:

» Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Simmrechts sind nur digjenigen Aktionére
berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung anmelden. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der
in der Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptver sammlung zugehen.
Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.”

c) Folgender § 13 Abs. 4 der Satzung wird neu eingeftigt:

» Die Aktionare miissen darlber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptver sammlung und zur
Ausiibung des Stimmr echts nachwei sen. Dazu bedarf eseinesin Textformin deutscher oder englischer Sorache
erstellten Nachweises des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut. Der Nachweis hat sich auf den
Beginn des el nundzwanzigsten Tages, 00.00 Uhr Ortszeit am Gesellschaftssitz, vor der Hauptversammlung zu
beziehen und mussder Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs
Tage vor der Hauptversammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Die Gesellschaft ist
berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachwei ses, einen geei gneten weiteren Nachweis
der Berechtigung zu verlangen. Besteht auch an diesem Zweifel, kann die Gesellschaft die Berechtigung des
Aktionars zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts zur tickwei sen.”

d) Folgender § 13 Abs. 5 der Satzung wird neu eingeflgt:

» Mitteilungen der Gesellschaft nach § 125 Abs. 1 AktG durch Kreditinstitute, die zu Beginn des einundzwan-
zigsten Tages vor der Hauptver sammlung fur Aktionére Inhaberaktien der Gesellschaft in Verwahrung haben,
werden ausschliefdlich im Wege el ektronischer Kommunikation Gbermittelt.”

8. Wahl des Abschlusspr tifersfir das Geschaftsahr 2009

Der Aufsichtsrat schlégt vor, die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin, zum Abschlussprii-
fer des Jahresabschlusses und des K onzernabschlussesfur dasam 31. Dezember 2009 endende Geschéftgjahr zu wahlen.

Teilnahme an der Hauptver sasmmlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind digjenigen Aktionére berechtigt, die sich
unter Vorlage eines Nachweises ihres Aktienbesitzes bis zum Ablauf des siebten Tages vor dem Tag der Hauptversammlung,
also bis zum 18. August 2009, 24.00 Uhr, bei der Gesellschaft unter der Anschrift

Windsor AG

c/o Haubrok Corporate Events GmbH
Hoeppnerstr. 50

12101 Berlin

Telefax (030) 78 89 59 36

anmelden.

Fur den Nachweis der Berechtigung reicht ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das de-
potfihrende Institut aus. Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung bediirfen der Textform und missen in deutscher
oder englischer Sprache erfolgen. Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Berechti-
gungsnachweises einen geeigneten weiteren Nachweis der Berechtigung zu verlangen. Besteht auch an diesem Zweifel, kann
die Gesellschaft die Berechtigung des Aktionérs zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts
zurtickwei sen.

Die Aktionéare, die nicht personlich an der Hauptversammlung teilnehmen mdchten, kénnen ihr Stimmrecht in der Hauptver-
sammlung durch einen Bevollméachtigten, z.B. durch ein Kreditinstitut oder eine Aktionarsvereinigung, ausiiben lassen.
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Antrage, Wahlvorschldge und Anfragen von Aktionéren sind ausschliefdlich an folgende Adresse zu richten: Windsor AG, Las-
senstral3e 32, 14193 Berlin, Telefax (030) 88 67 22 99.

Antrége und Wahlvorschldge von Aktionéren, einschliefllich des Namens des Aktionérs, der Begriindung und einer etwaigen
Stellungnahme der Verwaltung werden im Internet unter www.windsor-ag.com nach den gesetzlichen Vorschriften zuganglich
gemacht, wenn sie spétestens bis zum 11. August 2009, 24.00 Uhr, bei der Gesellschaft eingehen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008, der Lagebericht fir das Geschaftsahr 2008, der Konzernabschluss zum 31. De-
zember 2008, der Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2008, der Bericht des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2008,
der Vorschlag des Vorstands fir die Verwendung des Bilanzgewinns fir das Geschéftsjahr 2008, der schriftliche Bericht des
Vorstands zu Punkt 5 der Tagesordnung gem. 88 203 Abs. 1, 2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG Uber die Griinde fiir den in Punkt 5 der
Tagesordnung vorgeschlagenen Ausschluss des Bezugsrechts sowie der schriftliche Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tages-
ordnung gem. 88 71 Abs. 1 S. 1 Nr. 8,186 Abs. 4 S. 2 AktG Uber die Griinde fur diein Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene
Erméachtigung zur Veraul3erung eigener Aktien andersals iber die Borse oder unter Wahrung des Glei chbehandlungsgrundsatzes
und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag sowie Uiber die Griinde fir die in Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchti-
gung zum Erwerb eigener Aktien unter teilweiser Einschrénkung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen An-
dienungsrechts der Aktionare liegen in den Geschéftsrdumen der Gesellschaft, Lassenstral3e 32, 14193 Berlin, zur Einsicht fir
unsere Aktiondre aus. Jeder Aktionar erhalt auf Anforderung eine Abschrift dieser Unterlagen.

Berlin, im Juli 2009
WINDSOR AG
Der Vorstand
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Schriftlicher Bericht desVorstandsgemafl 88 203 Abs. 1,2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG zu Punkt 5der Tagesordnung der or dent-
lichen Hauptver sammlung der Gesellschaft vom 25. August 2009 Uiber die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsr echts

Der Vorstand hat zu Punkt 5 der Tagesordnung gem. 88 203 Abs. 1, 2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG einen schriftlichen Bericht tber die
Grundefir denin Punkt 5 der Tagesordnung vorgeschlagenen Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der Bericht liegt vom Tage
der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsraumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch die Aktionére
aus. Auf Verlangen wird dieser Bericht jedem Aktionar unverziiglich und kostenlos tibersandt.

1

Gegenwértige Genehmigte Kapitalien und Anlass fur die Anderung

Der Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 25. August 2009 die Aufhebung des bisherigen
genehmigten Kapitals und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2009 vor. Die derzeit geltende Satzung
sieht in § 4 Abs. 6 ein genehmigtes Kapital vor. Die derzeit geltende Erméchtigung wird zum 30. Juni 2010 auslaufen.
Um der Gesellschaft kursschonende Reaktionsmdglichkeiten auf Marktgegebenheiten zu erhalten, soll der Vorstand
erneut erméchtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch die Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien zu erhthen.

Genehmigtes Kapital 2009 und damit verbundene Vorteile fir die Gesell schaft

Das Genehmigte Kapital 2009 soll bis zu einer Hohe von EUR 4.600.000 geschaffen werden. Die vorgeschlagene
Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2009 soll die Gesellschaft in die Lage versetzen,
kurzfristig auf auftretende Finanzierungerfordernisse reagieren zu kdnnen. Insbesondere soll es der Gesellschaft u.a
ermdglichen, Akquisitionen — sei es gegen Barleistung oder sei es gegen Aktien — zu finanzieren.

Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand soll erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapital erhdhungen gegen
Sacheinlagen, insbesondere zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmenstei-
len oder Beteiligungen an Unternehmen auszuschlief3en. Diese Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll
dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewdahrung von Aktien der Gesellschaft zu ermoglichen.

Die Gesellschaft mussim Hinblick auf ihre Wettbewerber jederzeit in der Lage sein, an den nationalen und internatio-
nalen Mérkten im Interesse ihrer Aktionére schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehért auch die Option, Un-
ternehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen hieran zur V erbesserung der Wettbewerbsposition zu erwerben.
Dieim Interesse der Aktionére und der Gesellschaft optimale Unterstiitzung dieser Option besteht im Einzelfall darin,
den Erwerb eines Unternehmens, den Teil eines Unternehmens oder einer Beteiligung hieran tiber die Gewahrung von
Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzufihren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte
als Gegenleistung fur eine VerdufRerung haufig die Verschaffung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Ge-
sellschaft verlangen. Um auch solche Unternehmen erwerben zu kénnen, muss die Gesellschaft die M dglichkeit haben,
eigene Aktien als Gegenleistung zu gewdahren. Die vorgeschlagene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der
Gesellschaft die notwendige Flexibilitét geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Es kommt bei eéinem Be-
zugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils
der vorhandenen Aktionére. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder von Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien nicht moglich und die damit fir die
Gesellschaft und die Aktionére verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fir dievon dieser M dglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn
sich Mdglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen konkre-
tisieren, wird der Vorstand sorgfaltig prifen, ob er von dem Genehmigten Kapital 2009 zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen Ausgabe neuer Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung
von Aktien der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese V oraussetzung ge-
geben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen.

Der Vorstand soll weiter erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrége von dem Bezugsrecht
der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrége ist erforderlich, um ein technisch
durchfiihrbares Bezugsverhdltnis darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionédre ausge-
schlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf im Freiverkehr oder in sonstiger Weise bestmdglich verwertet.
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Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den
Aktiondren flr angemessen.

Aulerdem kann das Bezugsrecht ausgeschlossen werden, soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs-
oder Optionsrechten ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben, wenn dies die der jeweiligen Schuldverschreibung zu-
grunde liegenden Bedingungen vorsehen. Sol che Schuldverschreibungen sind zur erleichterten Platzierung am Kapital-
markt mit einem V erwéasserungsschutzmechanismus ausgestattet, der vorsieht, dass den Inhabern oder Glaubigern bei
nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionéren zusteht.
Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Ver-
waésserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionére auf diese Aktien ausgeschlossen werden.
Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionére an einer
optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Schliefflich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, wenn die VVolumenvorgaben und die tbrigen Anfor-
derungen fir einen Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 S. 4 AktG erflillt sind. Diese Moglichkeit soll die Ver-
waltung in die Lage versetzen, kurzfristig ginstige Situationen im Freiverkehr auszunutzen und dabei durch die markt-
nahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine grotmdgliche Starkung der Eigenmittel
zu erreichen. Eine derartige Kapital erhdhung fiihrt wegen der schnelleren Handlungsmdglichkeit erfahrungsgemal? zu
einem hoheren Mittelzufluss al's eine verglei chbare K apitalerhdhung mit Bezugsrecht der Aktionare. Sie liegt somitim
wohlverstandenen I nteresse der Gesellschaft und der Aktionédre. Es kommt daher hierdurch zwar zu einer Verringerung
der relativen Beteiligungsguote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Aktionére, die ihre
relative Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil erhalten mdchten, haben indessen die Mdglichkeit, die
hierfur erforderliche Aktienzahl im Freiverkehr zu erwerben.

Bei Abwégung aler genannten Umsténde halten der Vorstand und der Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts
in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter Berilicksi chtigung des zulasten der Aktionére eintre-
tenden Verwasserungseffekts fur sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Bericht des Vorstands Uber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Der Vorstand wird der Hauptversammlung, die jeweils einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals nachfolgt, Bericht
Uber eine Ausnutzung dieses genehmigten Kapitals erstatten.

Berlin, im Juli 2009
WINDSOR AG
Der Vorstand

Schriftlicher Bericht des Vorstands gemafd 88 71 Abs. 1 S. 1 Nr. 6, 186 Abs. 4 S. 2 AktG zu Punkt 6 der Tagesordnung
der ordentlichen Hauptver sammlung der Gesellschaft vom 25. August 2009 Uiber die Grinde fur verschiedene Arten der
Wiederver auflerung

Der Vorstand hat zu Punkt 6 der Tagesordnung gem. 8§ 71 Abs. 1 S. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 S. 2 AktG einen schriftlichen Bericht
Uber die Grunde fur die in Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchtigung zur Veréaufierung eigener Aktien anders als
Uber die Borse oder unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag sowie tber
die Grinde fir die in Punkt 6 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien unter teilweiser
Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionére erstattet. Der Bericht
liegt vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an in den Geschéftsrdumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme durch
die Aktionére aus. Auf Verlangen wird dieser Bericht jedem Aktiondr unverziiglich und kostenl os tibersandt.

1.

Einziehung von Aktien
Die Gesellschaft soll eigene Aktien auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung einziehen kénnen.
Ausschluss des Bezugsrechts

Die Verauf3erung nach Erwerb der eigenen Aktien soll in allen folgenden Féllen unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionére erfolgen kdnnen:
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Die Gesellschaft soll in der Lage sein, eigene Aktien zur Verfligung zu haben, um diese als (Teil-)Gegenleistung im
Rahmen von Unternehmenszusammenschl issen oder beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen
oder Unternehmensteilen verwenden zu kdnnen.

Die Gesellschaft steht im nationalen und globalen Wettbewerb. Sie muss daher jederzeit in der Lage sein, auf den
nationalen und internationalen Méarkten schnell und flexibel handeln zu kdnnen. Dazu gehdrt auch die Méglichkeit,
sich zur Verbesserung der Wettbewerbsposition mit anderen Unternehmen zusammenzuschlief3en oder Unternehmen,
Unternehmensteile und Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Die im Interesse der Aktionédre und der Gesell-
schaft optimale Umsetzung dieser Moglichkeit besteht im Einzelfall darin, den Unternehmenszusammenschluss oder
den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen unter Gewdahrung von Aktien der
erwerbenden Gesellschaft durchzufiihren. Die Praxis zeigt zudem, dass sowohl auf den internationalen als auch auf
den nationalen Mérkten als Gegenleistung fir attraktive Akquisitionsobjekte haufig die Verschaffung von Aktien der
erwerbenden Gesellschaft verlangt wird. Aus diesem Grund muss der Gesellschaft die Moglichkeit eréffnet werden,
eigene Aktien zur Verfligung zu haben, um diese al's Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschl lissen
oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu konnen.

Die vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Spielraum geben, sich bietende Gelegenhei-
ten zu Unternehmenszusammenschl tissen und zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Unternehmens-
beteiligungen flexibel ausnutzen zu kénnen und dabei auch ohne Durchfiihrung einer Kapitalerhbhung in geeigneten
Fallen eigene Aktien a's Gegenlei stung zu gewadhren. Um solche Transaktionen schnell und mit der gebotenen Flexibi-
litét durchfihren zu kénnen, ist es erforderlich, dass der Vorstand zur Gewahrung eigener Aktien unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionadre mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt wird.

Der Vorstand wird jeweilsim Einzelfall priifen, ob er von dieser Erméchtigung zur Verwendung eigener Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll, wenn sich Mdglichkeiten zu Unternehmenszusammenschllissen oder
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren. Er wird die
Erméchtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der Uberzeugung gelangt, dass der Erwerb gegen Ubertragung von Aktien
der Gesellschaft im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Dariiber hinaus wird die Verwaltung erméchtigt, das Bezugsrecht gemél § 186 Abs. 3 S. 4 AktG auszuschliefzen.

Die Erméchtigung versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristige giinstige Borsensituationen und/oder Geschéftsge-
legenheiten ausnutzen zu kénnen und dabei durch eine marktnahe Preissetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag
und damit eine moglichst groRRe Starkung des Eigenkapitals zu erreichen. Diese Mdglichkeit erweitert die Optionen
der Gesellschaft fir eine Kapitalstérkung auch bei wenig aufnahmebereiten Markten. Wie bereits im Erméchtigungs-
beschluss dargelegt, soll der Preis, zu dem die Aktien veraul3ert werden, den jeweils aktuellen Borsenkurs der bereits
notierten Aktien in Frankfurt/Main bzw. derjenigen Bérse mit den hdchsten Tagesumsétzen in Aktien der Gesell schaft
nicht wesentlich, keinesfalls um mehr als 5 %, unterschreiten. Dadurch und durch den im Verhétnis zum gesamten
bérsennotierten Kapital geringen, unter 10 % liegenden Umfang der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss werden
die Stimmrechts- und Vermdgensinteressen der Aktiondre angemessen gewahrt.

3. Offentliches Kaufangebot / Andienungsrechte

Neben dem Erwerb tber die Borse soll die Gesellschaft auch die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffent-
liches Kaufangebot (Tenderverfahren) bzw. eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu er-
werben. Bel dieser Variante kann jeder verkaufswillige Aktiondr der Gesellschaft entscheiden, wie viele Aktien und,
bei Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten machte. Ubersteigt die zum festgesetzten Preis
angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so muss eine Zuteilung der Annahme der
Verkaufsangebote erfolgen. Hierbel soll es mdglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner
Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese Méglichkeit dient dazu, gebrochene Betradge
bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden und damit die technische Ab-
wicklung zu erleichtern.

Dariiber hinaus wird die Gesellschaft auch erméchtigt, den Erwerb mittels den Aktionaren zur Verfligung gestellter An-
dienungsrechte durchzufiihren. Diese Andienungsrechte werden so ausgestaltet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb
ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach Andienungsrechte nicht ausgelibt werden kénnen, verfallen sie. Dieses
Verfahren behandelt die Aktionére gleich, erleichtert aber die technische Abwicklung des Aktienrlickkaufs.

4, Bericht des Vorstands Uiber die Ausnutzung der Erméchtigung
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Der Vorstand wird der Hauptversammlung, die jeweils einer Ausnutzung der Erméchtigung nachfolgt, Bericht tber
eine Ausnutzung dieser Erméchtigung erstatten.

Berlin, im Juli 2009

WINDSOR AG
Der Vorstand
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